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Maintenant que nous nous sonimes effored, sur la bage
d'exemples chiffrés et de réalisations faites dans ce sens,
de mettre en lumitre la s ignification du compte intéréts
nous désirons poser une guestion : n'est-il pas tout A fait
évident que le compte intéréts doit dtre considéré comme
important ? Tiretiéte en effet un facteur aussi essentiel gue
le financement, il reflete de plus la gestion des affaives dans
les dernders de ses effets financiers. constatation
nous améne aux problémes qui, pourrait.on dire, se
dressent derridre le compte intérdts, et aussl anx faits et
aux éléments gui influencent le compte intéréts, Ces
questions feront Uobjet du développement qul va miﬁ.?

Oeeupons-nows tout d’abord du financement, ¢’est-d-
dire posong-noss tout mr:ﬁ_@Em:ﬂ la question: @:EI gont
leg moyens financiers investis dans une m.::;ﬁ: ise 7 Nous
aupposons dans nos mc:n_as ations qu'il s'agit d'une
ﬁ..,cn%ﬁ.uam.dm ;&w existante. comme ¢'est normalement le
. Or., précisément, le fait que quelque chose existe déja
est gouvent un M.m.m_,:mvﬁ._ Un A._m_bri dans ce sens gue on
prend la situation existante comme une donnée solide.
T ne nous vient absolument pas & Uidée gue Uon pourrait,
gue Uon devrait, v changer, ¢’est-d-dire v anéliorer, guoi
gue ce goit,

T1 #’ensnit de ce que nous venons de dire que Von ne
doit jamais envisager le financement, tel qu'il se présente
4 un moment déterming, comme définisif pour des annédes
ou méms des déeennies, mais que Pon dolt tonjours
réexaminer s, sur la base de données nouvelles, nne
modification, voire une amélioration, n'est pas possible,
voire nécessaire, Il eu est iei comme dans tous les autres
domadnes: st Uon 'accroche au passé, il o'y a pas de pro-

Nous voudrions & nouveau rendre notre thése pius
elaire grilce & nn mxez_ﬁ? Le tablean 19 1 claprés pré-
gente 7, hilan de la coopérative de consommation dont
nous avons dejd, an début de notre exposé, commenté le
compte d’exploitation. Ce sont des conditions simyples qui
8y traduisent, car l& avssi nons désirions rester sur o
tezrain de la réalité plutdt que de le bourrer de toutes les
subtilités imaginables

Hi vous portez votre attention sur le passif de ce
bilati, vous remarqueres facitement gue o’est le passif du
compte courant bancaire yui représente de loin le poste
ls MVW:J important. Il atteint & lul send exactement la
mueitié du montant total du bilan. Ce gui veut dire que
est juste & la scurce Cargent fa plug chére que Pon fait
appelen trés grande quantité, Aumoment ol nous faisons
cetlbe constatation, une question 8'Impose & nous: N'egt-il
Pas possi uie réponse

ible de modifier cela ? Pour trouv
A cette guestion, mettons-nous tout de suite & examiner le
bilan,

Nous constatons tout d'abord que notre coopérative
dispose dans wne bangue locale d'un avoir en compte
courant qui se monte A la somrme respectable denviron
35000 fr, Nons demandong pourquot cet avoelr portant
pew d’intérét est parcillement dlevé et pourguoel i n'est
pas employé & amortir le passil bancaire existant, qui, hui,
romporte un intérét considérablement plis élevé. Nous
Wobtenons aucuie explication plangible. Et pourguol ?
Tout simplemwent parce qon 10y & jamais penasé
ous apprenous que la valenr commercisle des im.
meubles — elle est porbée en note au bas du tableau no | -
se monte & 150 000 fr. Hn régle générale, on concéde
avtuelleinent 12 w.wu@.chpm&.Ei de premier rang pour un
montant égal s . de la vale 1r commmerciale. Dang
notre exemple, il g'agirait des ¥/, de 150000 fr. soit

100000 fr. Nous voyons ;m:m le _Em@s m: ,,M&mmm ol que:
fos hypothegues existant déji se montent & 50:000:4r On:
pourrait done emprunter 50 000 fr. supplémentaires avec
lesquels on rembourserait une autre partie du passif du :
compte eourant dont Pintérét est plus cofiteux. On pour-
rait ainsi obtenir une nouvelle amélioration du finance-
ment, en Poccurrence de ses effets limités aux intéréts,
lais cels n'épuise pas les possibilités dans le cas qui
nous intéresse. Ponrquol Uadministration ne ferait-elle
pas & la prochaine assemblée générale la proposition de
tonder une calsse de dépdts an profit de la coopérative,
-dire de ses membres ? Selon Pampleur des fonds
misendépdt, ladette bancaire pourrait étre remboursée en
tout ou en partie. Les circonstances le permettant, il
deviendrait jnutile de contracter de nouvelles hypo-
thégues, peut-étre los hypothégues existantes pourraient.
elles étre ellea-mémes vemboursées en partie ou com-
plétement,

On porrrait évidemment énumérer ’autres cas encore
de financement nopportun et par conséguent snsceptible
d’améiiorations. Noug crovons pouveir en rester 1, Nous
sommes persuadé que les exemples cités suffigsent.

En résumé et d'une fagon toute géndrale, nous dirons
ceci: Le financement doit toujours dtre examing de teés
pres. En premier liew, il est nécessairve de déterminer tons
mmm modes poseibles de financement. Ensuite il faut les
classer dans un ordre tel que lintérét correspondant lo
meilleur marehé se trouve toujours le _”Em\w:wm.w suivi du
second meilleur marché, ete. Enfin, 14 ob ce plan et la
réalité se séparent, i faut pourvoir aux améliorstions
¢que [on peat obtenir. Nons avons atnsi ratmend des prin-

Tableaun Nt

Bilan ae 31 décembre 1953

Aethl Fr, i
Valewrs dcoploitation:
Cadsse . . . . . . . L L L. 2300.—
Bangue locale, compte courant . 34700, — | 37 0G0.—
Ciréances . . . . . . . . . L. 500.—
Stoeks ..o L L. L L L 004, — | 128 500.—
Participations . . . . . . . . 4 D00 —
Total 168 300, —
Velewrs o
Meubles, . . . . . . . .. 15 200.—-
Dgmeubles . 0 0 0 0 0 L L LO3 000, — | 123 000, —
Total 2092 700,
fassil
Capital dranger!
B, G, compre-eourant. . . . . ] 146 100.—
Escompte . . . . . . . . L. 9800.— 1 155 604
Hypothaques . . . . . . . . . 50600,
Total

. 205 600, —
Clapital propre!

Parts bénéfciaives des maemb . 1600

Fonds de régerve . . . . . 0 L. T2 0060, —

Tonds disponibles . . . . . . . 4 8066.-—

Report dAnouveay . . . . ., . 300.— | 87 109.~
lotal 202 700, —

Donndes complémentitires: et

Valeur vénale des immeunblss =
By, 1a0 006G, —

__m__w )




918

Ha0gs GEEY B30T ¢

BRI

Py

S Ay LGl |

Hitaxe @

BRI

EH] 39

AT [ BT
B
JEU TSRy

H

LIREIRERL ARSI IR

oty ot «

A0S
U B[R 0]y udl

LT woo I IEHERCITICE
IEICHEITINIA,

FULAE D0 SN0 G RG]
HRolo woE

x:wmw

riog oty

v s eI
S AP

Dy

satt il wn

[y

IR S SLUETHON 8

smby
3T
H

Srorrentopdss §oapay
DL

e LE

R HO
S <

EHIRE

woiasdowd  juawms

a1

wed) oaw sy

o 18AT 3T

U URITY i

ST By

y T s PO Sy anod
vaagole

FibSTEED JUD TSR ) spuaag sap
TG o g isod 2 anh goelng o sy

S01) R <
ATAR ]9 aith

Wi e pueTaleidu
saddoul so

ASRINO0 IR

rapepeudion wawaand sna @1
G s adprsasd qneg ;
DRy Ry seingg s

sy anadd spgaging s




ek de mett

mypte nféréis, de metire o

waf

P REEI]

automne

HTHEEE

JERGIAR
S S S <5

AN art

QAL

pas e

uppliments

netioyvage cbim

gardert

orgalibsn o




@) E

aptoyoad

BINTIunS -

SEYRILLAT

e

stiodd g

NS

CETLELEE
oy

[TEN) J‘EMM

.Ln.;.w

e

e

NEERER
aith 1

A

.
1 E

it

wi

TOMT XD L
1o and

aEeLoR]

.T\.M\. 4. TCU

Wil

FHUSE

samaload

EHEoE
sthxa

.tﬂmr.fi Sp H0LE

B0 DYTITRG)
sl ot sop s
NS (T
mh.i.:wuziwﬁ. HEGL ik,

Fuop wionus
IR EERTRE

AITAH

ST 2

THITTDY

Gy Ao
R A TOD

T e quoins
o1 anl JUTE S 18 9p UGTHD

TRMERH

(TR B
P

RUEREEIIE JoRaTL REApEIUR RIT T
1 MR 0N nUsAlud S8 D BIGIUSION 9%
=l LU A RO

tatly
AL

i
0T




cHrLATNE el R YLCHALS

montant

Porgauisation
i Lo oo

dant fune

[BIREEREAAE

ILtbrodactio
temy
Pt

o

entlme

peiife o

amment en vue
w.:.n.ww_:m:mmgv t
fene

s uder.

i perEnt .

Az ellrem

1 eomw La A;:._,W;. terapérame
: Qi

HIV TG | :

H £

it

U ::..M.I:.
et rait

o

m.T;

DTS

&t

:.f;wmy
AR

o
Ll
o

it ot
proport

i coit

.

A.A.:w..w._ TaHLivos

1 - oot

Lo Guilde des coopdratri
< ,:wm_ﬁ.?:
pla

fvfeefes

b I TV R I
HIVEHT 1
1 achetenr
(AN

14
il Uits,

satilssement soif complet,
M. Voiliot remercie 3. Barbier de

fntyoelodt
o précantions

iLopour i
fesovial. Lo g
li vente

HAERIEED

@l

rapport
le examen de conseien
deelire
booke ventbe

o certes heateoup
g e b




AL,

popdue, n s

EEN

Senuouldy 85y

[T 0T

51 .Q..%,m.ﬁ.v WlE

velonadd




